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Au cours du premier semestre 2026, l’actionnariat de BGFI Holding Corporation SA a évolué en prenant en compte le 
flottant représentant 3,85 %, soit 7 601 souscripteurs. L’actionnariat comprend désormais un total de plus de 8 028 
actionnaires et se structure comme suit :

• Institutionnels Privés : 25,28 % (aucun ne détenant plus de 5 % du capital social) ;
• Investisseurs Privés : 23,55 % (aucun ne détenant plus de 5 % du capital social) ;
• Sogafric Holding : 9,90 % ;
• Salariés du Groupe BGFIBank : 9,62 % (aucun ne détenant plus de 5 % du capital social) ;
• Delta Synergie : 9,53 % ; 
• Nahor Capital : 9,23 % ;
• Groupe Carlo Tassara Asset Management : 9,04 % ;
• Flottant : 3,85 %.

Situation actuelle après la première phase

Tableau – Structure de l’actionnariat après émission de 1 006 975 actions nouvelles

L’augmentation de capital proposée dans le cadre de la seconde phase de l’introduction en bourse portera le nombre 
total d’actions de BGFI Holding Corporation SA de 14 728 385 à 15 735 360 actions, par l’émission de 1 006 975 
actions nouvelles. Cette opération permettra de mobiliser un montant de 80 558 000 000 FCFA et portera le flottant 
de 3,85 % à 10,00 % du capital social post-opération, soit une augmentation de 6,15 points de pourcentage. Les 
actionnaires historiques conserveront l’intégralité de leurs participations en nombre de titres. L’évolution des 
pourcentages de détention résultera exclusivement de l’effet de dilution induit par l’émission des actions nouvelles. 
Cette opération contribuera au renforcement durable des fonds propres de BGFI Holding Corporation SA et à 
l’élargissement de sa base actionnariale

VI. 3 STRUCTURE PROJETÉE APRÈS LA SECONDE PHASE

VI.2   L’ACTIONNARIAT 
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L’opération portera le flottant de 3,85 % à 10,00 % du capital social post-opération, soit une augmentation de 6,15 
points de pourcentage, tout en préservant la stabilité de l’actionnariat de référence. Les actionnaires historiques 
conserveront l’intégralité de leurs participations en nombre de titres et demeureront les principaux détenteurs du 
capital de BGFI Holding Corporation.
Principal cadre d’échanges des actionnaires, l’Assemblée Générale de BGFI Holding Corporation SA s’est réunie en 
session ordinaire le 9 mai 2025 afin d’approuver les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2024, et en session 
extraordinaire le 25 juin 2025 afin d’adopter le projet d’introduction du capital social à la cote de la Bourse des Valeurs 
Mobilières de l’Afrique Centrale (BVMAC).

VI.4  SYNTHÈSE DE L’ÉVOLUTION DE L’ACTIONNARIAT

Organe Délibérant, le Conseil d’Administration est l’instance collégiale qui représente collectivement les intérêts de 
l’ensemble des actionnaires et à laquelle s’impose l’obligation d’agir, en toutes circonstances, dans l’intérêt général du 
Groupe BGFIBank.
Afin d’assurer l’exercice optimal de ses missions, le Conseil d’Administration veille à l’équilibre de sa composition et 
à la pertinence de son fonctionnement.

VI.5  LE CONSEIL D’ADMINISTRATION 

Conformément aux dispositions de l’Acte Uniforme OHADA relatif au droit des sociétés commerciales et du 
groupement d’intérêt économique, aux exigences du 

Règlement N°04/08/CEMAC/UMAC/COBAC relatif au Gouvernement d’Entreprise dans les Établissements de Crédit 
de la CEMAC et aux normes retenues dans la Politique de Gouvernance du Groupe BGFIBank, le Conseil 
d’Administration est composé de onze (11) membres dûment agréés par la Commission Bancaire de l’Afrique 
Centrale (COBAC), dont :
• un (1) Administrateur Exécutif ;
• cinq (5) Administrateurs Non-Exécutifs ;
• cinq (5) Administrateurs Indépendants dont un (1) de profil informatique, conformément aux nouvelles exigences 
  réglementaires en matière de maîtrise du risque informatique et de renforcement de la sécurité des systèmes 
  d’information. 

VI.6   LA COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

À la clôture de la première phase, l’opération a permis de collecter un montant total de 45 324 880 000 FCFA, 
correspondant à un taux de couverture de 36,01 % du montant initialement offert. La première phase a enregistré la 
participation de 7 601 souscripteurs. 

Les investisseurs de la CEMAC représentent 96,08 % du montant total levé, avec une contribution prédominante du 
Gabon, du Cameroun et du Congo.

VII. RÉSULTATS DE LA PREMIÈRE PHASE
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Le bilan de clôture met en évidence une forte mobilisation du réseau bancaire du Groupe BGFIBank au Gabon, au 
Cameroun, au Congo et en Guinée Équatoriale, ainsi que la participation de 22 sociétés de bourse sur les 26 que 
compte l’association professionnelle concernée. Les enseignements issus de la première phase et des échanges de 
marché suggèrent l’intérêt d’une plus grande flexibilité dans les conditions de placement, notamment pour favoriser 
une participation accrue des investisseurs institutionnels, tout en préservant l’accès des investisseurs particuliers à 
l’opération.

La seconde phase répond directement à ces enseignements, notamment par la suppression de la limite de détention 
de 0,5 %, l’élargissement du dispositif d’arrangement et la mise en place d’une nouvelle période de souscription.

Enseignements et retours des investisseurs
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L’objectif de mobilisation complémentaire de 80 558 000 000 FCFA correspond à l’émission de 1 006 975 actions 
nouvelles au prix de souscription de 80 000 FCFA par action. Ce montant demeure rattaché à l’opération initialement 
approuvée et vise à optimiser le placement des titres restant à souscrire.

VIII.  CARACTÉRISTIQUES DE LA SECONDE PHASE DE L’OPÉRATION
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Compte tenu du lancement de l’émission prévu le 15 septembre 2026, les cours (de 40 jours d’antériorité) de bourse 
antérieure à cette date ne sont, par définition, pas disponibles à la date d’établissement de la présente note. En 
conséquence, il n’est pas possible de disposer, à ce stade, de l’intégralité des quarante (40) séances de cotation 
précédant immédiatement le début de l’émission, telles que prévues par les dispositions de l’article 837 de l’Acte 
uniforme relatif au droit des sociétés commerciales et du groupement d’intérêt économique.

La date de référence a donc été arrêtée au 19 juin 2026, date à laquelle le Conseil d'administration a fixé les modalités 
définitives de l'opération. À cette date, l'action BGFI Holding Corporation, admise à la cote le 7 mai 2026, ne 
comptabilisait que vingt-neuf (29) séances de cotation, la période retenue correspond ainsi aux vingt (20) séances 
consécutives allant du 15 mai au 15 juin 2026. Les vingt séances retenues présentent des cours compris entre 82 000 
FCFA et 90 000 FCFA, qui sont à date les cours les plus hauts et bas du titre BGFI Holding Corporation SA : 

Moyenne brute : C =(Σ Ci) / 20 = 1 648 002 / 20 = 82 400,10 FCFA

Nous avons donc procédé au calcul du cours moyen : 

VIII.1  JUSTIFICATION DU PRIX D’ÉMISSION AU REGARD DE L’ARTICLE 837
DE L’AUSCGIE
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Correction de jouissance : un dividende de 2 500 FCFA/action a été mis en paiement sur la période. Les cours 
retenus pour le calcul de la moyenne étant des cours cum dividende, tandis que les actions nouvelles sont émises à 
jouissance courante et ne bénéficient pas du dividende de 2 500 FCFA, il existe une différence de date de jouissance. 
Conformément à l'article 837 de l'AUSCGIE, la moyenne des cours est corrigée afin de neutraliser cet avantage 
économique attaché aux actions anciennes.

Corrigé = C − D = 82 400,10 − 2 500 = 79 900,10 FCFA
La moyenne des vingt séances s'établit à 82 400,10 FCFA. Après correction de la différence de jouissance, tenant 
compte du dividende de 2 500 FCFA par action mis en paiement sur la période, le prix plancher ressort à 79 900,10 
FCFA. Le prix d'émission retenu de 80 000 FCFA est ainsi supérieur au minimum réglementaire de 99,90 FCFA, soit 
une marge de 0,12 %, ce qui assure sa conformité aux exigences. 

En premier lieu, Un prix d'émission inférieur au cours de bourse est licite et constitue une pratique de marché usuelle 
(décote d'émission). La limite légale est que le prix d'émission ne peut jamais être inférieur à la valeur nominale de 
l'action (interdiction de l'émission « au-dessous du pair »). Dans le cas d’espèce, nous aurons une décote de 5,88 % 
par rapport au cours de bourse de 85 000 FCFA du 19 juin 2026 date de référence, niveau qui demeure modéré et 
conforme aux pratiques de marché visant à favoriser le succès de l'opération tout en préservant les intérêts des 
actionnaires existants.

En deuxième lieu, le maintien du prix de 80 000 FCFA répond à un impératif d’équité entre les investisseurs. Ce prix 
constitue en effet le prix de référence ayant servi à la réalisation de la première phase de l’opération. Son application 
à la présente offre publique de souscription complémentaire garantit l’égalité de traitement entre les souscripteurs 
ayant participé à la première phase et ceux appelés à intervenir dans le cadre du placement du reliquat des actions 
nouvelles.

En troisième lieu, le prix retenu s’inscrit dans l’objectif poursuivi par BGFI Holding Corporation SA d’élargissement 
durable de sa base actionnariale et de développement du flottant. En conservant un prix de souscription accessible 
au regard des standards du marché régional, la Société favorise la participation du plus grand nombre d’investisseurs, 
tant institutionnels que particuliers, contribuant ainsi à l’approfondissement du marché financier régional et à 
l’amélioration de la liquidité future du titre.

Les souscriptions à la seconde phase seront recueillies pendant la période autorisée, du 15 septembre au 15 octobre 
2026, auprès des intermédiaires habilités et selon les modalités opérationnelles arrêtées par les arrangeurs, 
BGFIBourse et EDC Investment Corporation.

Le prix de souscription demeure fixé à 80 000 FCFA par action, avec un minimum de souscription de 800 000 FCFA, 
correspondant à 10 actions. Les demandes seront centralisées par les arrangeurs et les agents placeurs, qui 
assureront la consolidation des ordres, le contrôle de leur complétude, le rapprochement avec les fonds versés et la 
transmission des informations nécessaires à l’émetteur, à la BVMAC, au Dépositaire Central Unique et à la 
COSUMAF.

Les règles d’allocation seront mises en œuvre dans le respect des principes de transparence, d’égalité de traitement 
des investisseurs, de traçabilité des ordres et de protection du marché. En cas de demande excédant le nombre de 
titres disponibles, l’émetteur pourra solliciter l’autorisation de la COSUMAF pour augmenter le montant de l’émission 
aux mêmes conditions ou procéder à une réduction des souscriptions.

VIII.2  RÈGLES DE SOUSCRIPTION, D’ALLOCATION ET DE VERSEMENT

Nota bene :
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Les perspectives financières du Groupe BGFIBank demeurent favorables et reposent sur les hypothèses du plan 
stratégique 2026-2030, fondées sur le renforcement de l’efficacité opérationnelle, la poursuite de l’expansion 
géographique, le renforcement des capacités des filiales, le développement des activités à forte valeur ajoutée et la 
diversification des sources de revenus

IX.  PERSPECTIVES FINANCIÈRES 2026-2030

Chiffres prévisionnels 2026-2030 du Plan stratégique BGFI 2030

Les données ci-dessous complètent les perspectives financières déjà intégrées à la présente note. Elles sont issues 
du Plan stratégique 2026-2030 du Groupe BGFIBank et présentent, sous forme de synthèse, les principales 
projections financières, commerciales, prudentielles et actionnariales retenues dans le scénario Best Case.

IX.1  TRAJECTOIRE FINANCIÈRE CONSOLIDÉE

IX.2  INVESTISSEMENTS STRUCTURANTS ET RESSOURCES
OPÉRATIONNELLES 2026-2030
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Ces prévisions mettent en évidence une trajectoire de croissance soutenue à horizon 2030, articulée autour du 
renforcement du bilan, de la progression des dépôts et des crédits, de l’amélioration du PNB, du maintien d’une 
rentabilité élevée, de l’extension du réseau commercial, du renforcement des effectifs et de la poursuite des 
investissements structurants du Groupe.

Au niveau consolidé, le total bilan prévisionnel ressort à 7 527,6 milliards FCFA au 31 décembre 2026, contre 7 390,3 
milliards FCFA à fin 2025. Les dépôts et les crédits demeurent à des niveaux élevés, respectivement attendus à 4 
492,8 milliards FCFA et 3 851,5 milliards FCFA. La trésorerie nette consolidée est projetée à 564,6 milliards FCFA.

IX.3  SITUATION FINANCIÈRE AU 31 DÉCEMBRE 2025 ET PRÉVISIONS
D’ATTERRISSAGE AU 31 DÉCEMBRE 2026

Comptes sociaux – Synthèse du bilan

Comptes sociaux – Synthèse du compte de résultat

Comptes consolidés – Synthèse du bilan
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Le compte de résultat consolidé met en évidence un Produit Net Bancaire prévisionnel de 458,7 milliards FCFA et un 
résultat net consolidé attendu de 150,7 milliards FCFA au 31 décembre 2026.

Comptes consolidés – Synthèse du compte de résultat

X. OBJECTIFS DU PROJET D’ENTREPRISE BGFI 2030 ET DÉCLINAISON
DES INVESTISSEMENTS
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• Impact sur la croissance et la performance financière : accroissement des capacités de financement, progression 
  du total bilan et soutien au résultat net consolidé.
• Impact sur la création de valeur : amélioration de la rentabilité, renforcement de la valeur intrinsèque de l’action et 
   capacité accrue de distribution de dividendes.
• Impact sur le financement des économies de la CEMAC : plus grande capacité à financer les entreprises, les projets 
   structurants et les particuliers.
• Impact sur la transformation et la compétitivité : modernisation technologique, digitalisation et amélioration de 
   l’expérience client.
• Impact sur le marché financier régional : élargissement de l’actionnariat, renforcement de la liquidité et mobilisation 
   de l’épargne régionale.

XI.  IMPACTS ATTENDUS DES OBJECTIFS STRATÉGIQUES

L’opération offre aux investisseurs l’opportunité d’accompagner le développement d’un groupe financier de référence 
en Afrique Centrale, bénéficiant d’une présence régionale diversifiée, d’une gouvernance structurée et d’une 
trajectoire de croissance soutenue.
• Accès au capital d’un groupe financier régional de premier plan.
• Participation à une trajectoire de croissance ambitieuse portée par le plan stratégique BGFI 2030.
• Perspective de création de valeur à moyen et long terme.
• Politique de rémunération attractive, avec une capacité de distribution cumulée estimée à plus de 100 milliards 
   FCFA sur 2026-2030.
• Liquidité renforcée par la cotation sur un marché organisé, transparent et supervisé.
• Contribution au financement du développement économique de la sous-région.

XII. BÉNÉFICES ATTENDUS POUR LES INVESTISSEURS

Comme toute opération faisant appel public à l’épargne, la seconde phase reste exposée aux risques de marché, de 
liquidité, de souscription, de concentration de l’actionnariat, d’exécution opérationnelle et de conformité réglementaire.

BGFI Holding Corporation SA s’appuie sur un dispositif intégré de gestion des risques déployé à l’échelle du Groupe 
et reposant sur les principes de gouvernance, d’indépendance des fonctions de contrôle et de maîtrise permanente 
des risques. Ce dispositif couvre les risques de crédit, de marché, de liquidité, opérationnels, informatiques, 
juridiques, de conformité et de réputation.

XIII.  RISQUES ASSOCIÉS À L’OPÉRATION ET DISPOSITIF DE MAÎTRISE

La mise en œuvre de la seconde phase s’appuie sur un cadre de gouvernance robuste et sur un dispositif de contrôle 
interne conforme aux standards applicables aux groupes financiers régionaux. L’opération bénéficie de l’intervention 
d’acteurs agréés et spécialisés du marché financier régional.

XIV.  GARANTIES, GOUVERNANCE ET CONTRÔLES INTERNES
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La suppression du plafond de 0,5 % n’emporte pas dispense des obligations applicables en matière de transparence 
de l’actionnariat, de déclaration des participations significatives et de respect des règles de marché.

XV. IMPACTS RÉGLEMENTAIRES ET PRUDENTIELS

À l’issue de la seconde phase, BGFI Holding Corporation SA mettra en place un dispositif de suivi post-opération 
couvrant la centralisation définitive des souscriptions, la répartition des titres alloués, la mise à jour de l’actionnariat, 
la communication des résultats au marché et la poursuite des diligences liées à l’admission à la cote de la BVMAC.

XVI. MESURES DE SUIVI POST-OPÉRATION

Au regard des performances historiques enregistrées, de la qualité des fondamentaux financiers du Groupe 
BGFIBank et des perspectives favorables ressortant des prévisions d’atterrissage 2026, BGFI Holding Corporation 
SA présente une capacité avérée à mobiliser efficacement les ressources issues de la seconde phase de l’opération 
et à les affecter au financement de son plan de développement. Les prévisions sociales font ressortir un total bilan de 
514,8 milliards FCFA au 31 décembre 2026 contre 371,8 milliards FCFA à fin 2025, ainsi que des capitaux propres 
de 409,8 milliards FCFA, intégrant les effets attendus de la seconde phase de l’opération dont l’impact estimé s’élève 
à 80 558 000 000 FCFA.

Cette évolution contribuera à renforcer durablement la solidité financière de BGFI Holding Corporation, à soutenir le 
développement de ses filiales et à accompagner la mise en œuvre du Projet d’Entreprise « BGFI 2030 ». Malgré un 
contexte marqué par la poursuite d’investissements structurants, BGFI Holding Corporation SA maintient un niveau 
élevé de rentabilité avec un résultat net social prévisionnel de 54,8 milliards FCFA au 31 décembre 2026 et un résultat 
net consolidé prévisionnel du Groupe de 150,7 milliards FCFA.

La seconde phase de l’opération s’inscrit pleinement dans la continuité de l’appel public à l’épargne initialement 
autorisé par la COSUMAF et demeure conforme aux objectifs poursuivis lors du lancement de l’opération, notamment 
le renforcement des fonds propres, le financement de la croissance des filiales, l’accélération de la transformation du 
Groupe BGFIBank et l’élargissement de son actionnariat.

XVI. CONCLUSION
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• Annexe 1 : Document d’information de la première opération.
• Annexe 2 : Rapport annuel 2025 Groupe BGFIBank.

 les annexes 1 et 2 sont disponibles sur le site internet du Groupe BGFIBank www.groupebgfibank.com

XVIII.  ANNEXES INDICATIVES

NOTA BENE :






